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Der Fondspreis klar im Plus, dazu vor allen wichtigen 

Indizes für deutsche Aktien – der letzte Monat 2025 

spiegelt das Gesamtjahr perfekt wider. Im Dezember 

erreichte der DWS Concept Platow mehrere Allzeit-

hochs, und erstmals schloss seine älteste Anteilsklasse 

über der runden Marke von 7.000 Euro (folglich über 

dem Siebenfachen des Startwerts vom Mai 2006).  

Möglich wurde die Rekordfahrt auch, weil sein Port-

folio im Dezember erneut kaum negative Ausreißer ent-

hielt. Keine einzige Aktie aus dem Portfolio verlor pro-

zentual zweistellig, die Kurseinbußen der drei schlech-

testen Titel Adesso, Horn-

bach und Kontron waren 

spürbar geringer. Zwar 

legten im Berichtsmonat 

auch nur vier Titel (Alz-

chem, MBB, Hochtief und 

Vossloh) mehr als 10% zu, 

doch erreichten immer-

hin vier Positionen All-

zeithochs: Heidelberg 

Materials, Hochtief, KSB 

Vz. und MBB.  

Ähnlich goldgerändert 

fiel die Bilanz des Ge-

samtjahres aus: Mit einem Zuwachs von rund 35,2% 

(Anteilsklasse SIC) lag der DWS Concept Platow sehr 

deutlich vor DAX (gerundet +23,0%), MDAX (+19,7%), 

TecDAX (+6,0%) und SDAX (+25,3%). Nach 2019, 2010 

und 2013 war 2025 in puncto absolute Rendite immer-

hin das viertstärkste Kalenderjahr der rund 20-jährigen 

Fondsgeschichte.  

Erhebliche Beiträge leisteten Aktien wie Alzchem, 

Commerzbank, Hochtief und MBB, die ihre Kurse im 

Jahresverlauf mehr als verdoppelten. Bei einigen dieser 

Titel zahlte es sich aus, dass wir bereits zu Jahresbeginn 

investiert waren, lange bevor diese Aktien durch das im 

Frühjahr beschlossene „Sondervermögen“ in den Fokus 

von Anlegern gerieten, die sich auf die Suche nach mög-

lichen Profiteuren begaben. Dies gilt ebenso für die 

gleichfalls sehr stark performenden Aktien von Heidel-

berg Materials, KSB Vz. und Vossloh.  

Ausreißer nach unten gab es auf Jahressicht dagegen 

kaum. Am schmerzhaftesten wog der Verlust bei Zalan-

do; abgesehen davon gaben nur noch Henkel St. sowie 

Mensch und Maschine prozentual zweistellig ab. Ein 

schönes Beispiel für den Wert vermiedener Verluste war 

unser Vorgehen bei Gerresheimer: Weil wir die zu Jah-

resbeginn noch mittelgroße Position konsequent abbau-

ten, ersparten wir dem Fonds eine Aktie, deren Kurs sich 

nach unserem letzten Verkauf im April halbierte. 

Einen winzigen Makel wollen wir indes nicht ver-

schweigen: Eine Handvoll Fonds mit Schwerpunkt 

„Deutsche Aktien“ oder „Deutsche Aktien Nebenwerte“ 

schnitten 2025 hauchzart besser ab als der DWS Con-

cept Platow, darunter auch eine Anteilsklasse eines ge-

wissen pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium. Wir 

haben unserem Flaggschiff-Fonds DWS Concept Platow 

also sozusagen „inhouse“ Konkurrenz gemacht. Das 

ändert allerdings nichts daran, dass der DWS Concept 

Platow auf Zehnjahressicht unverändert auf Platz 1 in 

seiner (kombinierten) Peer-Group thront, wie z. B. ein 

Blick in die Datenbank von Morningstar zeigt.  

         Mit freundlichen Grüßen, Christoph Frank und Roger Peeters 

 

Ziele und Anlagepolitik 

Der DWS Concept Platow ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammensetzung des Portfolios basiert auf den Empfehlungen der 

pfp Advisory GmbH, die von den geschäftsführenden Gesellschaftern Christoph Frank und Roger Peeters geleitet wird. Ausgangspunkt des Anlage-

prozesses ist eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente hierbei sind ein über viele Jahre entwickeltes und 

erprobtes Aktienauswahlverfahren, sorgfältige Bilanzanalysen sowie hunderte Gespräche mit Vorständen und anderen Firmenkennern im Jahr. Da für 

die Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere entscheidend sind, weicht das Portfolio des DWS Concept Platow 

meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile dieses Fonds erfolgen keine Ausschüttungen.  

Über die pfp Advisory GmbH 

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berät die im Herzen Frankfurts, 

nahe der Börse ansässige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische 

Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse, 

Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansätzen. Die pfp-Geschäftsführer Christoph Frank und Roger Peeters verfügen jeweils 

über mehr als 25 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DWS Concept Platow seit dessen Start.  

Disclaimer: Die in diesem Dokument dargestellten Informationen stellen keine Anlageberatung und keine Finanzberatung dar. Es dient nur zu allgemeinen Informationszwecken. Dieses Dokument 
nimmt keinen Bezug auf die Anlagerichtlinien, die finanzielle Situation oder die speziellen Anlageziele oder Risikopräferenzen des Investors. Es stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf 
von Finanzinstrumenten dar. Die pfp Advisory GmbH lehnt jegliche Haftung für Schäden im Zusammenhang mit der Verwendung dieses Dokuments ab sowie für Schäden, die entweder direkt oder als 
Folge der Verwendung von Informationen und Meinungen dieses Dokuments entstehen. Es ist ausschließlich für den Gebrauch des Empfängers bestimmt. Personen aus anderen Rechtsräumen, die in 
dessen Besitz gelangen, sollten sich über die jeweils geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Satzung sowie der Jahres- und 
Halbjahresbericht des DWS Concept Platow Fonds, jeweils in deutscher Sprache, können in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 
60329 Frankfurt am Main oder bei der Deutsche Asset Management S.A., Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg bezogen werden und sind auf der Internetseite www.dws.de erhältlich. 

Die zehn Kernpositionen 

Hochtief 

Commerzbank 

Talanx 

KSB Vz. 

Allianz 

TUI 

Münchener Rück 

Krones 

Freenet 

Fraport 
per 31.12.2025, sortiert nach Portfoliogewichtung 
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