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DWS Concept Platow — Monatsbericht November 2025

Der DWS Concept Platow klar im Plus, fast alle
anderen deutschen Aktienindizes im Minus — das ist
wohl die wichtigste Nachricht fir Fondsbesitzer im
November. Konkret konnte lediglich der MDAX den
Berichtsmonat mit einem Plus abschliefen, wenn auch
mit grofem Rickstand auf den Fonds. DAX, SDAX und
TecDAX landeten dagegen in den roten Zahlen.
Immerhin: Eine Woche vor Ultimo hatte es an den
deutschen Aktienmarkten noch erheblich triiber ausge-
sehen. Doch ein starker Schlussspurt verwandelte einen
schwachen Monat in einen ertraglichen (die meisten

Indizes) bzw. sehr guten

Die zehn Kernpositionen (DWS Concept Platow).
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lerdings hinterliefien ein-
per 30.11.2025, sortiert nach Portfoliogewichtung

zelne Unternehmen auf
der Veranstaltung einen so guten Eindruck und/oder
publizierten in diesem Zeitfenster positive Nachrichten,
dass die Kurse markant anzogen. Auffallig war der
Sprung bei unserer mittelgroRen Position 2G Energy, die
sich deutlich von ihrem zwischenzeitlichen Mehrmo-
natstief absetzte. Heidelberg Materials, Hochtief und
KSB Vz. erreichten wahrend des Forums sogar neue All-
zeithochs. Alle drei Unternehmen waren ebenfalls vor
Ort; Hochtief hatte zudem bereits zuvor seinen Jahres-
ausblick angehoben.

Ziele und Anlagepolitik

2G Energy und Hochtief gehorten denn auch zum Trio
mit den besten Monatsrenditen, dazu gesellte sich (die
auf einer anderen von uns im November besuchten Kon-
ferenz vertretene) Bechtle. Weitere vier Aktien (Knorr-
Bremse, Washtec, TUl und Dermapharm) schafften
ebenfalls prozentual zweistellige Kursgewinne. Lediglich
drei Fondsbestandteile gaben mindestens 10% ab: Alz-
chem, Vossloh sowie Fresenius Medical Care. Auf wilder
Fahrt befand sich Siemens: Zur Monatsmitte noch auf
Allzeithoch, brach der DAX-Titel danach ein und been-
dete den Monat mit einem spirbaren Minus.

Auch in der Insiderbilanz tauchte der Miinchener
Konzern auf — hier indes bei den ,,Guten“: So beobach-
teten wir in der Werner-von-Siemens-StraRe ebenso
Kaufe im Rahmen von Directors’ Dealings wie bei Alz-
chem, Dermapharm, Heidelberg Materials, Init, Knorr-
Bremse, Kontron, Minchener Rick und Vossloh. Insi-
derverkaufe wurden nur bei der Allianz gemeldet, dieim
Gegenzug in der Liste der Firmen auftauchte, die ihre
Jahresausblicke anhoben, neben Deutsche Telekom und
Talanx. Das Gegenteil, eine Prognosesenkung, gab es
lediglich bei einem Portfoliobestandteil (MLP).

Die Stimmung wahrend der Konferenzen empfanden
wir als gemischt, was angesichts triiber Wirtschaftsda-
ten und enttduschter Reformerwartungen nicht ver-
wundert. Wenn wir nach unseren Eindriicken gefragt
wurden, rieten wir schon in friiheren Jahren davon ab,
das Stimmungsbild aus unseren Meetings auf die allge-
meine Lage hochzurechnen, weil wir (auch aus Zeitgriin-
den) bevorzugt mit Vorstianden sprdchen, die Uber-
durchschnittlich gut laufende Unternehmen lenkten.
Mit Blick auf die Spreizung der Renditen der Indizes und
des Fonds im November kommt uns dieser Hinweis 2025
noch zutreffender vor.

Mit freundlichen Griif3en, Christoph Frank und Roger Peeters

Der DWS Concept Platow ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammensetzung des Portfolios basiert auf den Empfehlungen der
pfp Advisory GmbH, die von den geschaftsfihrenden Gesellschaftern Christoph Frank und Roger Peeters geleitet wird. Ausgangspunkt des Anlage-
prozesses ist eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente hierbei sind ein tGber viele Jahre entwickeltes und
erprobtes Aktienauswahlverfahren, sorgfiltige Bilanzanalysen sowie hunderte Gesprache mit Vorstanden und anderen Firmenkennern im Jahr. Da fur
die Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere entscheidend sind, weicht das Portfolio des DWS Concept Platow
meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile dieses Fonds erfolgen keine Ausschiittungen.

Uber die pfp Advisory GmbH

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berat die im Herzen Frankfurts,
nahe der Bérse ansassige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische
Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse,
Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansatzen. Die pfp-Geschaftsfiihrer Christoph Frank und Roger Peeters verfiigen jeweils
iber mehr als 25 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DWS Concept Platow seit dessen Start.

Disclaimer: Die in diesem Dokument dargestellten Informationen stellen keine Anlageberatung und keine Finanzberatung dar. Es dient nur zu allgemeinen Informationszwecken. Dieses Dokument
nimmt keinen Bezug auf die Anlagerichtlinien, die finanzielle Situation oder die speziellen Anlageziele oder Risikopraferenzen des Investors. Es stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf
von Finanzinstrumenten dar. Die pfp Advisory GmbH lehnt jegliche Haftung fiir Schaden im Zusammenhang mit der Verwendung dieses Dokuments ab sowie fiir Schaden, die entweder direkt oder als
Folge der Verwendung von Informationen und Meinungen dieses Dokuments entstehen. Es ist ausschlieBlich fiir den Gebrauch des Empfangers bestimmt. Personen aus anderen Rechtsrdumen, die in
dessen Besitz gelangen, sollten sich tGber die jeweils geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Satzung sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des DWS Concept Platow Fonds, jeweils in deutscher Sprache, kénnen in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrae 11-17,
60329 Frankfurt am Main oder bei der Deutsche Asset Management S.A., Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg bezogen werden und sind auf der Internetseite www.dws.de erhaltlich
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