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DWS Concept Platow — Monatsbericht Oktober 2025

Wenn wir aus unserem Blro Richtung Borsenplatz
hinunterschauen, bietet sich seit Monaten das gleiche
Bild. Das IHK-Gebaude, das neben der Industrie- und
Handelskammer auch den Handelssaal der Frankfurter
Wertpapierborse beherbergt, ist eingeriistet und wird
schrittweise renoviert. Darum herum wuseln Touristen,
lassen sich gerne vor den lebensgroRen Bronze-Skulptu-
ren von Bulle und Bér ablichten. Am Freitag, wenn der
Schillermarkt stattfindet, ist das Gedrange noch gréRer.

Derart lebhaft geht es innerhalb des Gebaudes schon
lange nicht mehr zu. Im Vergleich zur Jahrtausendwende
verlagerte sich das Handelsgeschehen nicht nur stark in
die vollelektronischen Systeme, auch der Zustrom an
neuen Borsenkandidaten liel splrbar nach. Immerhin
zwei Neuemissionen schafften es im Oktober 2025 in
Frankfurt aufs Parkett. Beide fanden allerdings (bislang)
nicht den Weg ins Portfolio des DWS Concept Platow.
Generell investieren wir nur in Ausnahmefallen in Bor-
senneulinge, weil bei diesen anfangs zu viele Daten feh-
len, die wir fiir unseren Investmentansatz benétigen.
Gleichwohl wiirden wir eine groBere Marktaktivitat bei
Neuemissionen begriiBen, da sie das Universum, aus
dem wir auswahlen kdnnen, mittelfristig vergroRern,
und tendenziell den heimischen Kapitalmarkt starken.

Doch auch abseits von Neuemissionen gab es im
Oktober auf dem deutschen Kurszettel weit weniger
Bewegung als auf dem Frankfurter Borsenplatz. Von den
vier wichtigsten deutschen Auswahlindizes schaffte nur
der DAX im Berichtsmonat ein kleines Plus. Der TecDAX
schloss leicht im Minus, SDAX und MDAX schon etwas
deutlicher. Beim DWS Concept Platow stand zu Ultimo
ein hauchzartes Plus. Ermoglicht wurde dieses solide
Ergebnis dadurch, dass mit Kontron, Vossloh, 2G Energy
sowie Mensch und Maschine nur vier Positionen pro-
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zentual zweistellig verloren. Ahnlich das Bild auf der
Gewinnerseite: Dragerwerk Vz., MBB und Alzchem leg-
ten auf Monatssicht mehr als 10% zu, die gréfte Positi-
on Hochtief (siehe Tabelle) folgte knapp dahinter. All-
zeithochs erreichten die Aktien von Einhell Vz., Hochtief,
MBB und Siemens. Das gesamte Portfolio teilte sich
schiedlich-friedlich in 18 Gewinner und 18 Verlierer.

Einigen auffilligen Kursbewegungen lassen sich
durchaus ,passende” Neuigkeiten zuordnen: So hob
MBB seine Jahresprognose an und Dragerwerk berich-
tete starke Neunmonatszahlen, wahrend Kontron und
2G Energy ihre Jahresaus-

blicke senkten. Ansons- ERTMNG Tl

ten war der Newsflow = Hochtief

nicht allzu ausgepragt,
weil die Berichtssaison
gerade erst anlduft. So
publizierten im Oktober
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men von Directors’ Dea-

lings wurden bei 2G Energy, Allianz, Heidelberg Mate-
rials, Kontron, Mensch und Maschine sowie TUI gemel-
det, Verkdufe nur bei Deutsche Telekom.

Auch innerhalb des Portfolios gibt es also immer
wieder kleinere ,Baustellen” — wie am Borsenplatz.
Doch wéahrend die Arbeiten innerhalb des Portfolios nie
abgeschlossen sein werden, diirfte die Fassade der his-
torischen Borse 2026 doch endlich fertig werden.

Mit freundlichen Griif3en, Christoph Frank und Roger Peeters

Der DWS Concept Platow ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammensetzung des Portfolios basiert auf den Empfehlungen der
pfp Advisory GmbH, die von den geschaftsfihrenden Gesellschaftern Christoph Frank und Roger Peeters geleitet wird. Ausgangspunkt des Anlage-
prozesses ist eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente hierbei sind ein tGber viele Jahre entwickeltes und
erprobtes Aktienauswahlverfahren, sorgfiltige Bilanzanalysen sowie hunderte Gesprache mit Vorstanden und anderen Firmenkennern im Jahr. Da fur
die Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere entscheidend sind, weicht das Portfolio des DWS Concept Platow
meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile dieses Fonds erfolgen keine Ausschiittungen.

Uber die pfp Advisory GmbH

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berat die im Herzen Frankfurts,
nahe der Bérse ansdssige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische
Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse,
Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansatzen. Die pfp-Geschaftsfiihrer Christoph Frank und Roger Peeters verfligen jeweils
tiber mehr als 25 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DWS Concept Platow seit dessen Start.

Disclaimer: Die in diesem Dokument dargestellten Informationen stellen keine Anlageberatung und keine Finanzberatung dar. Es dient nur zu allgemeinen Informationszwecken. Dieses Dokument
nimmt keinen Bezug auf die Anlagerichtlinien, die finanzielle Situation oder die speziellen Anlageziele oder Risikopraferenzen des Investors. Es stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf
von Finanzinstrumenten dar. Die pfp Advisory GmbH lehnt jegliche Haftung fuir Schaden im Zusammenhang mit der Verwendung dieses Dokuments ab sowie fiir Schaden, die entweder direkt oder als
Folge der Verwendung von Informationen und Meinungen dieses Dokuments entstehen. Es ist ausschlieBlich fiir den Gebrauch des Empfangers bestimmt. Personen aus anderen Rechtsrdumen, die in
dessen Besitz gelangen, sollten sich tber die jeweils geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Satzung sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des DWS Concept Platow Fonds, jeweils in deutscher Sprache, kénnen in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrae 11-17,
60329 Frankfurt am Main oder bei der Deutsche Asset Management S.A., Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg bezogen werden und sind auf der Internetseite www.dws.de erhaltlich
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