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sind lediglich Adesso und Nabaltec auf der Positivseite sowie 
Grammer, Hornbach-Baumarkt, OHB und Wacker Neuson 
auf der Negativseite. Die Nachricht, dass der Baumaschinen-
spezialist die seit zehn Jahren bestehende Zusammenarbeit 
mit Claas bei Teleskopladern ab 2018 beenden wird, passt zur 
tristen Kursentwicklung. 

Mehr Bewegung war da-
gegen in der Liste der Kern-
positionen zu verzeichnen. 
So mussten mit Grammer 
und Hornbach-Baumarkt 
gleich zwei Aktien ihre Plät-
ze räumen, für sie rückten 
Bertrandt und Zooplus 
nach. Es kamen also zwei 
SDAX-Titel für zwei SDAX-
Titel, da Bertrandts kurzes 
Gastspiel im MDAX im Juni 
schon wieder beendet wurde. Im Gesamtportfolio ist der An-
teil der Titel, die im SDAX gelistet sind oder keinem der vier 
großen Auswahlindizes angehören, mit rund 60% sogar noch 
größer. Darin spiegelt sich unsere Strategie wider, bei der 
Beratung des DB Platinum III Platow Fonds (209,40 Euro; 
LU0247468282) Indexaufstiege oder -abstiege zu ignorieren 
und stattdessen fast nur auf die Chancen und Risiken der ein-
zelnen Wertpapiere zu achten. Dieser Strategie, die seit dem 
Start des Platow-Fonds im Mai 2006 erheblichen Mehrwert für 
Anleger schuf, wollen wir treu bleiben, allen Damoklesschwer-
tern wie Griechenland oder China zum Trotz. Weitere Infor-
mationen zum Anlagestil und zur für institutionelle Anleger 
reservierten Fonds-Tranche (2 766,32 Euro; LU0247468878) 
stehen auf www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.�■
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Hypoport DE0005493365 25.02.15 08.07.15 15,10 29,49 +95,3% 183 Kaufen bis 26 Euro 19,80

Schweizer Electronic DE0005156236 10.12.14 08.07.15 21,50 23,25 +8,1% 88 Kaufen bis 23 Euro 18,60

Syzygy DE0005104806 30.04.14 08.07.15 6,00 8,15 +35,8% 105 Halten 5,65

Invision DE0005859698 29/10/14 06.07.15 45,00 43,00 -4,4% 96 Kaufen bis 43,50 Euro 32,60

Bastei Lübbe DE000A1X3YY0 09.10.13 01.07.15 7,15 7,65 +7,0% 102 Kaufen bis 7,50 Euro 6,45

KWG Komm. Wohnen DE0005227342 09.05.11 01.07.15 5,37 9,08 +69,1% 144 Halten 5,95

Technotrans DE000A0XYGA7 26.05.14 01.07.15 8,70 17,53 +101,5% 121 Kaufen bis 16 Euro 12,00

MS Industrie DE0005855183 24.11.14 12.06.15 3,01 4,87 +61,8% 146 Kaufen bis 4,40 Euro 3,35

Ludwig Beck DE0005199905 28.04.10 10.06.15 14,20 33,45 +135,6% 124 Halten 26,50

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Trotz der unruhigen Börsenlage während der vergangenen zwei Wochen wurde kein Wert der Small Cap Dispoliste ausgestoppt.
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■ Es bleibt vorerst dabei: Die Aktien kleinerer Unternehmen 
schlagen sich in der laufenden Korrektur deutlich besser als 
Blue Chips und Mid Caps. Deshalb sehen auch die Charts des 
TecDAX und des SDAX immer noch recht ansehnlich aus, wäh-
rend beim DAX und MDAX doch klare Abwärtstrendkanäle 
auszumachen sind. Es überrascht daher nicht, dass der Chart 
des Platow-Fonds, der Titel aus allen vier Indizes enthält, wie 
eine Mischung aus diesen zwei Varianten aussieht. 

So fehlten dem Fonds bzw. dem darauf basierenden Pla-
tow-Zertifikat (264,65 Euro; DE000DB0PLA8) Ende Juni 

denn auch nur 6% bis zum 
Allzeithoch vom April, 
während der DAX hier-
für schon 13% zulegen 
müsste. Und im Juni ver-
lor das Zertifikat wie der 
SDAX etwa 2% an Wert, 
während der DAX und der 
MDAX über 4% abgeben 
mussten. Dabei hielten 
wir die Liquiditätsquote 
im Berichtsmonat eher 
hoch und verkauften vor 
allem Positionen, von de-
nen wir uns strategisch 

sowieso in nächster Zeit trennen wollten, weshalb das Port-
folio nun etwas gestraffter wirkt als vor Monatsfrist. Auch 
diverse Kleinpositionen, die ohnehin kaum noch Einfluss auf 
die Fondsrendite hatten, haben wir aufgelöst. 

Was die verbliebenen Einzeltitel betrifft, war der Juni da-
gegen ein recht ruhiger Monat. Größere Kursbewegungen gab 
es in der Endabrechnung auffallend wenige, erwähnenswert 

Platow-Fonds im Juni – Die Kleinen behaupten sich
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