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Professionelle Investmentstrategien mit den weltweit besten Aktien-, Renten- und Spezial-Fonds
Eine Publikation der Greiff Research Institut GmbH

Liebe Leserinnen und Leser,

Im Rahmen unserer Fondsstudie zur Aktivitat von
Fondsmanagern, gibt es zwei Fondsberater, die
es geschafft haben, mit ihrem Fonds zum 6. Mal
hintereinander (I!!) als Studiensieger zu glanzen,
so auch in der aktuellsten Studie.

Die Rede ist von Roger Peeters und Christoph Frank, und der
Fonds heifdt
DWS Concept
Platow LC (WKN

DWS Concept Platow LC

WKN DWSK62 DWSKGZ), auf-
Auflagedatum 05.09.2007 gelegt am

05.09.2007. Vor
Fondsvolumen 276 Mio. Euro fast 2 Jahren,

namlich am
Verantwortlich pfp Advisory GmbH 16.08.2021
Peergroup Equity Germany f0|gte dann die

Auflage des pfp
Advisory Aktien
Mittelstand Pre-
mium R (WKN
A3CM1J). Beide Fonds haben wir in unserer Publikation immer
wieder vorgestellt, Details zur Strategie kdnnen Sie wie gewohnt
in unserem Online-Archiv abrufen. Kurz zusammengefasst, be-
ginnend beim alteren der beiden Fonds: Man agiert losgel6st von
einem Index, in einem klaren Prozess wird ein konzentriertes
Portfolio konstruiert, bestehend aus deutschen Aktien. Und zwar
unabhangig davon, ob und in welchem Index eine Aktie notiert
ist. Man sieht sich ganz klar als aktiver Stockpicker positioniert
und nicht als passiver Indexabbilder. Zur Abgrenzung des neuen
Fonds nannte Peeters folgende Aspekte: ,Der neue Fonds ist
konzentrierter in der Gesamtzahl der Werte und auch in den
Kernpositionen, zudem kann er aufgrund seiner kompakten
Grol3e auch wesentlich besser in kleine Werte investieren. Es ist
also eine Zuspitzung des bisherigen Ansatzes, die erst recht eine
lange Anlagedauer gebietet.“

Die Deutschland-Spezialisten hatten 2022 mit
heftigem Gegenwind zu kampfen:

Fur die erfolgsverwohnte Fondsboutique pfp Advisory, die Uber
Beratungsmandate die zwei genannten Fonds auf deutsche Ak-
tien steuert, war das vergangene Jahr kein einfaches. Aktien ka-
men, auch in Folge des Krieges in der Ukraine, weltweit stark
unter Druck. Die raumliche N&he zum Konfliktherd und die starke
Beeintrachtigung der Energieversorgung belastete
Europa, inshesondere Deutschland. Zudem entwickelten sich in
nahezu allen Méarkten kleine und mittelgroR3e Aktien schlechter
als Blue Chips.

Kontakt https://www.pfp-advisory.de
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Kurzfristig Gegenwind, langfristig iiberzeugende
Outperformance — DWS Concept Platow LC!
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Quelle: Refinitiv Lipper, Zeitraum 04.01.2013 - 19.05.2023

Das alles klingt doch schon sehr nach einem
»perfekten Sturm“ fiir das Investment-Team der
pfp Advisory, bestehend aus den beiden ge-
schéaftsfuhrenden Gesellschaftern Christoph
Frank und Roger Peeters.

Schlielich setzen die beiden erfahrenen Experten im DWS Con-
cept Platow bereits seit seinem Start vor rund 17 Jahren (insti-
tutionelle Tranche) immer wieder in nennenswerten Umfang
auch auf kleine und mittelgrof3e Unternehmen. Der vor knapp 2
Jahren gestartete pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium
R fokussiert sich sogar auf dieses Segment, wie der Name auch
ausdriickt. Anlass genug fiir ,Der Fonds Analyst”, sich mit dem
eingespielten Duo auszutauschen und in Erfahrung zu bringen,
ob sie Trends wie ,Flucht aus Deutschland® und ,Big is beautiful”
als nachhaltig einschatzen. Beide machen einen unaufgeregten
Eindruck, der sicherlich auch ein Stlick auf die geballte Erfahrung
mehrerer Jahrzehnte Borse bei Frank und Peeters zurtickzufih-
ren ist. Frank ordnet die genannte Schwéache von Small- und Mid
Caps im Jahr 2022 in den Kontext langerfristiger Bewegungen
ein: ,Zwar ist etwa der MDAX deutlich schlechter als der DAX
gelaufen, doch sieht dies gleich anders aus, wenn man mehrere
Jahre zusammen betrachtet.“ Zur Deutschland-Phobie der Anle-
ger merkt Peeters an: ,Diese fand bereits im September/Oktober
ihren Hohepunkt, als die Mérkte befurchteten, dass im anstehen-
den Winter das Gas ausgeht und Energie rationiert werden
muss. Dies trat in der Form nicht ein, und einschlégige Aktienin-
dizes haben sich bereits deutlich erholt. 2023 stehen européi-
sche Aktien ytd sogar besser da als beispielsweise US-Werte.”
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Generell unterstreichen beide Fondsberater,
dass sie langfristig allokieren.

Schwankungen, Angste und Volatilitat gehéren nach ihrer An-
sicht zum Geschéaft. Den Krisen im Jahr 2022 gingen bereits
viele andere Extremszenarien voraus, und es hat sich fiir beide

Gleichwohl sind etwa die Top Ten Holdings im
DWS Concept Platow zum Jahresultimo 2022
deutlich anders zusammengesetzt als etwa drei
Jahre zuvor:

Interessanterweise sind diese deutlich starker von DAX-Werten

auch im vergangenen Jahr nicht
die Frage gestellt, ob der long-
only-Ansatz, der in den betreuten

Top Ten DWS Concept Platow

wie Minchener Rick oder Deut-
sche Telekom geprégt (siehe auch
Grafik). ,Wir kommen in der Kom-

Fonds zu Uppigen Verlusten von

Minchener Riickversicherung

5,1 position ja komplett Uber die Ein-

41 zelwertanalyse, also bottom-up®

4 erinnert Peeters gegeniber uns

Uber 20% gefihrt hat, noch funk- Aurubis AG
tioniert. ,Wir sind unverandert von
L Deutsche Telekom
unserem Ansatz, den ich im Kern
Bechtle AG

vor 30 Jahren konzipiert habe,

und fligt an: ,Aber das heif3t nicht,
3,9 dass wir gewisse Verschiebungen

Uberzeugt. Das heil3t aber nicht, | Mercedes-Benz Group

3,7 auch etwa in Branchen nicht auch

dass es nicht auch Phasen mit | Deutsche Post

3,5 | gut abdecken. Ganz verkirzt in-

deutlichen Verlusten gab, gibt

35 vestieren wir gerne da, wo es lauft
il

und die Unternehmen immer noch
34 bezahlbar sind.” Frank erganzt ab-
3.3 | schlieRend: ,Unser Ansatz hat

. ) Adesso
und auch in Zukunft geben wird®
so Christoph Frank im Gespréach. Talanx
Wie wurde das Portfolio 2022 an- | Takkt
gepasst? ,Ein unveranderter An- STO SE

satz ist natilrlich nicht mit einem

Quelle: DWS, Stand 28.04.2023, Angaben in %

3,2 eventuelle Branchenrotationen bis-
her recht gut reflektiert, wenn auch

unveranderten Portfolio gleichzu-
setzen”,

unterstreicht Peeters. Er erganzt: ,Natirlich hat es Rotation ge-
geben. Aus meiner Sicht ist die Flexibilitat eine der groRen
Starken des Ansatzes. Mal gehen wir starker in Growth, mal
starker in Value. Mal eher in groRe Werte, mal mehr in kleine.
Branchen und erst recht Einzelwerte rotieren ohnehin, wobei
der Ansatz nicht so kalibriert ist, kurzfristig und somit oft zu
wechseln.”

Bis zur kommenden Ausgabe verbleibe ich
herzlichst lhr

)

i
4
(N 5

Michael Bohn

manchmal mit gewissen zeitlichen
Verzogerungen. Das sollte unseres Erachtens auch kinftig der
Fall sein.” Fazit: Wir gehen davon aus, dass der langfristig er-
folgreiche Ansatz, den Frank und Peeters in den beiden Fonds
umsetzen, auch zukinftig ihren Investoren entsprechenden
Mehrwert bietet. Dem Erfolg werden auch temporéare Schwéache-
phasen keinen Abbruch tun.

»Im Grunde sind es doch die
Verbindungen mit Menschen,
die dem Leben seinen Wert geben.“

Wilhelm von Humboldt
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Disclaimer: Die in diesem Brief vertffentlichten Angaben beruhen auf Quellen, die wir als serids und verlasslich einschéatzen. Eine
Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationsquellen kann nicht ibernommen werden. Weder unsere
Musterdepots noch Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren stellen eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpa-
pieren oder derivativen Produkten dar. Der Newsletter darf deshalb nicht als persénliche oder auch allgemeine Beratung aufge-
fasst werden, da darin lediglich die subjektive Meinung des Autors reflektiert wird. Leser, die auf Grund der in diesem Newsletter
veroffentlichten Inhalte Anlageentscheidungen treffen, handeln vollstédndig auf eigene Gefahr und sollten sich in jedem Fall von
ihrer Haus- bzw. Depotbank beraten lassen, inwieweit die vorgestellten Anlagen zum personlichen Risikoprofil passen. Dieser
Newsletter kann diese Beratungsfunktion nicht ibernehmen. Des Weiteren kdnnen Verlag, Autor oder nahestehende Dritte Long-
positionen in den besprochenen Anlagen eingegangen sein. In diesem Fall liegt ein Interessenskonflikt im Sinne der Marktmissbrauchs-
verordnung EU Nr. 596/2014 vor, den wir unten offenlegen. Bei den analysierten Wertpapieren oder derivativen Produkten handelt es
sich um Anlagen mit Uberdurchschnittlichem Risiko. Insbesondere bei Optionsscheinen oder Auslandsaktien besteht das Risiko eines
Totalverlustes. Eigenverantwortliche Anlageentscheidungen im Wertpapiergeschéaft darf der Anleger deshalb nur bei eingehender
Kenntnis der Materie in Erwégung ziehen. Weitere Details im Hinblick auf bestehende Risiken sowie weitere bestehende Eigenpositi-
onen werden im ausfuhrlichen Disclaimer, unter der Internetadresse www.derfondsanalyst.de/eigenpositionen offengelegt. Mit dem
Bezug dieser Information erkennt der Leser diesen Disclaimer an und stellt den Verlag von allen Haftungs- und Gewahrleistungs-
ansprichen frei.
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