o
&
3
E
z
g
Q
g
=

DAS INVESTMENT 04/18 | INVESTMENTFONDS | Crashtest

38

Die besten Fonds fiir
deutsche Aktien

Regel Nummer 1 fir einen Fondsmanager, der mit deutschen
Aktien ganz nach oben will: Lose dich vom Dax. Die
aktuellen CRASHTEST-Sieger geben dafiir ein gutes Beispiel

-| Geht es um ihr groBes Hobby Fufi-
ball, trennen Christoph Frank und Roger
Peeters Welten. Frank ist Bayern-Anhén-
ger, der geborene Miinchner leitet in seiner
hessischen Wahlheimat sogar einen Fan-
club des Dauer-Meisters. Peeters wiederum
hat sich ganz und gar dem 1. FC KéIn ver-
schrieben. Bajuwarische Mir-san-mir-Atti-

A

,‘

tiide gegen rheinische Leidenschaft in Rut
un Wiess, da fliegen auch unter ziemlich
besten Kollegen schon mal die Fetzen. Und
am 5. Mai, wenn das Star-Ensemble von
der Isar zum vorletzten Bundesliga-Spiel-
tag nach Koln-Mungersdorf reist, wird
die Frank-Peeters’sche-Freundschaft wohl
fir 90 Minuten komplett ruhen. Denn

die Bayern wollen bekanntlich immer
gewinnen, wihrend es fiir die Kélner ein
Endspiel gegen den Abstieg sein konnte.

Wer dabei am Ende auch triumphie-
ren mag, spatestens am darauffolgenden
Montag wird das Duo wieder am gleichen
Strang ziehen. Als geschiftsfiihrende Ge-
sellschafter der Frankfurter Investment-
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boutique PFP managen Frank und Peeters
den auf deutsche Aktien spezialisierten
Fonds DB Platinum IV Platow — und zwar
ausgesprochen erfolgreich. Seit der Auf-
legung im Mai 2006 hat sich der Anteils-
preis trotz zwischenzeitlicher Finanzkrise
anndhernd vervierfacht. Der Dax schaffte
im gleichen Zeitraum nur 115 Prozent.

Nun muss man fairerweise dazu sagen,
dass der DB Platinum IV Platow mit dem
taglich in den Nachrichtensendungen
kommentierten deutschen Leitindex kaum
etwas gemein hat. ,Mit BASF, Deutsche
Post, Fresenius und Lufthansa halten wir
derzeit nur vier Dax-Werte”, sagt Frank.
Ihr Gewicht am Portfolio macht gerade
einmal 10 Prozent aus. Der grofie Rest
verteilt sich auf kleinere Unternehmen,
die wie die aktuellen Top-Ten-Positionen
Jungheinrich, Sixt oder Bechtle tiberwie-
gend zum Universum von M-Dax, S-Dax
und Tec-Dax gehoren.

»Ein Unternehmen, das im Dax no-
tiert, wird aufgrund seiner bereits erreich-

ten Grofe tendenziell weniger stark bei
Umsitzen und Gewinnen wachsen als
die kleineren Aktiengesellschaften”, be-
griindet Frank seine Vorliebe fiir die deut-
schen Minis. Das klingt plausibel und ist
in gewisser Weise nicht viel anders als im
Fufiball: Von Bayern Miinchen erwartet
jeder Fan Meisterschaft und Pokalgewinn,
eine Steigerung liegt allenfalls im Gewinn
der Champions League. In K&In kommt
dagegen schon Euphorie auf, wenn der FC
einmal — wie in der Saison 2016/17 — um
die Europa-League-Plitze mitspielt und
am Ende unter den besten Funf landet.
Seine langfristig gezeigte Uberlegenheit
spielt der DB Platinum IV Platow auch
im jlingsten Crashtest von 61 deutschen
Aktienfonds aus: Mit 92 von moglichen
100 Punkten landet er souverdn auf Platz
1 (siehe Tabelle). Doch wie fair ist der
Vergleich mit am Dax orientierten Klas-
sikern wie Dekafonds, Unifonds oder FT
Frankfurt-Effekten-Fonds, die weniger als
10 Punkte erreichen und am Ende der Ta-

belle liegen? Nun, er ist zumindest erlaubt,
denn auch Frank und Peeters kénnen
zu 100 Prozent Dax-Werte kaufen, wenn
sie dies flir sinnvoll erachten. Die ent-
scheidende Frage lautet aber doch wohl
eher: Wer braucht einen mit Dax-Titeln
vollgestopften Deutschland-Fonds, der
iiber alle relevanten Zeitriume schlechter
abschneidet als ein ETF auf den Leitindex?

Eine klare Absage an einen Schmusekurs
mit dem Dax kommt auch von Frank
Liibberstedt. Der Berater des drittplat-
zierten Acatis Aktien Deutschland ELM:
»Nebenwerte machen gut 80 Prozent des
deutschen Aktienmarkts aus. Wir wiir-
den uns massiv in unseren Moglichkeiten
beschneiden, wenn wir dort nicht bevor-
zugt investieren wiirden.” Immerhin acht
Dax-Werte halt Liibberstedt zurzeit, wobei
sich ihr Gesamtanteil mit knapp 22 Pro-
zent ,,im oberen Bereich des angestrebten
Korridors” bewegt.

Ganz dhnlich wie Frank und Peeters
sucht Liibberstedt unterbewertete |
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DB Platinum IV Platow DR A N ety a0
Volumen: 165 Millionen Euro 150 " Aktienfonds Deutschland
" Kennzahlen (jeweils tiber 5 Jahre): 100
Sicheres
Gespiir fiir Volatilitat: 13,7 Prozent « Maximaler 50 85”9'3«":
Nebenwerte: Verlust: 21,1 Prozent * Sharpe Ratio: . s
| PFP-Manager 1,46 » Tracking Error: 5,33 Prozent e 0%
| Christoph Jensen’s Alpha: 0,54 = Information s :
I Frank Ratio: 0,10 15.02.2013 15.02.2018
‘ . . 200 :
! Malnflrst Germany — Mainfirst Germiany 176,0%
Volumen: 515 Millionen Euro 150 __ axtienfonds Deutschiand
Kennzahlen (jeweils (iber 5 Jahre): 100

85,9"/0

| Top-Perfor- Volatilitat: 14,0 Prozent » Maximaler 50
} mer iber fiinf Verlust: 22,8 Prozent ¢ Sharpe Ratio: -
Jahre: Main- 1,65 = Tracking Error: 6,19 Prozent » 0%
first-Manager Jensen’s Alpha: 0,77 * Information 0 :
Olgerd Eichler Ratio: 0,12 15.02.2013 15.02.2018
‘ H H 200 :
I Acatls Aktlen DeUtSChland ELM = Acatis Aktien Deutschland ELM
[ Volumen: 210 Millionen Euro | 150 Aktienfonds Deutschland
87,8%
Kennzahlen (jeweils Gber 5 Jahre): 100
Sieger im Volatilitat: 11,8 Prozent « Maximaler 50 e
Stresstest: Verlust: 19,0 Prozent ¢ Sharpe Ratio: Gl
Acatis-Be- 1,31 = Tracking Error: 4,31 Prozent 0%
rater Frank Jensen's Alpha: 0,34 » Information 0 ,
Liibberstedt Ratio: 0,05 15.02.2013 15.02.2018

Quelle: Marningstar
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Weltmarktfiihrer in Nischenmirkten. Ne-
ben Firmen mit guten Fundamentaldaten
schitzt er Unternehmen, die sowohl tiber
ein konservatives Management verfiigen
als auch tiber ein moglichst konjunk-
turunabhingiges Geschaftsmodell. Ein
Nebeneffekt dieser bewusst vorsichtigen
Anlagepolitik sind die vergleichsweise
niedrigen Schwankungen im Anteilspreis,
die dem Acatis Aktien Deutschland ELM
im Vergleich zur Konkurrenz exzellente
Stresstestwerte bescheren (siehe Kasten
unten).

Deutlich sportlicher unterwegs ist
Olgerd Eichler. Der Manager des Crash-
test-Zweiten Mainfirst Germany konzen-
triert sich auf wenige Aktien und hilt sie
in der Regel tiber mehrere Jahre. Dabei
versucht er, moglichst friith Firmen zu ent-
decken, die sich wie der Informationstech-
nik-Dienstleister All for One Steeb oder die
ebenfalls im Freiverkehr gehandelte Atoss
Software als langjahrige Wachstumsbrin-
ger entpuppen. Mit einem Plus von 176
Prozent legt der Mainfirst Germany denn
auch unter allen Crashtest-Teilnehmern
die beste Fiinf-Jahres-Performance hin.

Bleiben noch zwei Fragen. Erstens: Wie
schlagen sich die drei Erstplatzierten im
Vergleich zu reinen Nebenwerte-Fonds
und -Indizes? Auf jeden Fall auf Augen-
héhe mit den dortigen Platzhirschen FPM

— L .

Seit 1950
Maskott-
chen des
1. FC
Koln:
GeilRbock
Hennes

Koln sechs, Bayern eins

Der letzte Sieg des 1. FC Kéln gegen Bayern
Miinchen liegt bereits sieben Jahre zurlick
(3:2 im Heimspiel am 5. Februar 2011).
Auch die Gesamtbilanz bei bislang 95 Spie-
len fallt aus Kélner Sicht mit 24 Siegen, 23
Unentschieden und 48 Niederlagen eher be-
scheiden aus. Es gab jedoch Zeiten, in denen
der FC — immerhin dreimal Deutscher Meis-
ter — des Ofteren das bessere Ende fir sich
hatte. In eine dieser Phasen féllt die Stern-
stunde vom 11. Dezember 1965: Damals
fegte die von Wolfgang Overath und Han-
nes Lohr angefiihrte Geiftbock-EIf die Gaste
aus Miinchen im Mingersdorfer Stadion vor
45.000 Zuschauern mit 6 : 1 vom Feld. Fir
die Bayern in ihrer 118-jahrigen Geschich-
te war es keineswegs die hochste Klatsche:
Am 9. Dezember 1978 hiell es 1 : 7 bei For-
tuna Diisseldorf, am 9. Oktober 1976 sogar
0 : 7 vor heimischem Publikum gegen Schal-
ke 04. Das waren noch Zeiten.

5 aus 61: Die besten Fonds fiir deutsche Aktien

In Zusammenarbeit mit der Analysegesellschaft FWW untersucht
DAS INVESTMENT, wie die einzelnen Fonds (MindestgroRe:
10 Millionen Euro) einer Anlagekategorie in puncto Perfor-
mance und Stressverhalten abschneiden — und ob ihre Manager
den Mut haben, sich von ihrem Vergleichsindex zu l6sen. Ein
Fonds, der den Crashtest mit der Hochstpunktzahl von 100 ab-
schlieRen méchte, muss Uber verschiedene Zeitraume hinweg

Fota: Privatbrauerei Gaffel

Stockpicker Germany Small/Mid Cap und
Lupus Alpha Smaller German Champions
und deutlich besser als ETFs auf M- und
S-Dax. Lediglich an den iShares Tec-Dax
reicht das Erfolgstrio nicht ganz heran.

Und die zweite Frage: Ist nach jahre-
langem Hohenflug deutscher Nebenwerte
nicht auch einmal ein Umfeld denkbar,
in dem M-Dax, S-Dax und Tec-Dax tber
einen lingeren Zeitraum hinter der ersten
Borsen-Garde hinterherhinken? Vollig
ausschliefen mag das keiner der befragten
Manager.

,Der Bewertungsunterschied von Small
und Mid Caps zu den Blue Chips hat sich
in den vergangenen Quartalen stark aus-
geweitet, weswegen wir Kurzfristig keine
grofle Fortsetzung der Small-Cap-Rally
erwarten”, hiilt sich insbesondere Eichler
in dieser Frage eher bedeckt. Wie Frank
und Liibberstedt verweist er aber auf die
grofe Bedeutung der Einzeltitelauswahl
sowie die Flexibilitdt, das gesamte Spekt-
rum des deutschen Aktienmarkts abdecken
zu kdonnen. Und eines scheint zumindest
gewiss: Die Wahrscheinlichkeit, dass die
drei Crashtest-Sieger in derartigen Markt-
phasen besser abschneiden werden als ein
ETF auf den Tec-Dax, ist dhnlich grofs wie
die, dass PFP-Manager Christoph Frank am
12. Mai den 28. Meistertitel der Miinchner
Bayern bejubeln darf. | Egon Wachtendorf

Von 77 Angeboten kamen 61 in die Wertung — die anderen waren zu klein oder zu jung

deutlich vor dem Durchschnitt der Konkurrenz liegen und zu-
dem bei folgenden, Uber funf Jahre berechneten Kennzahlen
zu den besten 10 Prozent seiner Kategorie gehoren: Volatilitat,
maximaler Verlust, Sharpe Ratio, Tracking Error, Jensen’s Alpha
und Information Ratio. Alles zusammen wird nur selten gelingen.
Jedes Ergebnis oberhalb von 70 Punkten in der Gesamtwertung
ist jedoch bereits ein ausgezeichnetes Resultat.

Baring German Growth Trust

El"' [El Die vollstindige Auswertung, sémtliche Details der Berechnung
i und weitere Informationen zu den Siegern finden Sie unter
[=l www.dasinvestment.com/fonds-crashtest

Rang | Fondsname ISIN Performance Stresstest Aktivitat Gesamt
in Punkten in Punkten in Punkten in Punkten

1 DB Platinum IV Platow LU1239760025 35 27 30 92

2 Mainfirst Germany LU0390221256 36 20 30 86

3 Acatis Aktien Deutschland ELM LUO158903558 26 30 24 80

4 DWS Aktien Strategie Deutschland DE0009769869 33 17 25 75

) GB0000822576 30 27 12 69

Stand: 28. Januar 2018
Quelle: Auswertung durch FWW



